DISTRIBUCIONES OLANO SAC

Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, junto con el dictamen de
los auditores independientes
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores integrantes del Directorio y Accionistas de Distribuciones Olano SAC

Hemos auditado los estados financieros adjuntos Distribuciones Olano SAC, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, v los
correspondientes estados de resultados, de otros resuitados integrales, de cambios en el patrimonio
neto, y de flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas

Es responsabilidad de la Gerencia la preparacion y presentacion de estos estados financieros de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Peru Esta responsabilidad implica disefiar, implementar y mantener el
control interno que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de errores materiales, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las poliicas contables apropiadas y reaiizar las estimaciones contables
necesarias de acuerdo con las circunstancias

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestro examen, el que fue realizado de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en Peru Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estan fibres de errores materiales

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia relevante, suficiente
y competente sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros, evaluando si los principios
de contabilidad aplicados y las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son apropiados
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evatuacion del
riesgo de que los estados financieros confengan errores materiales, ya sea como resultado de fraude
0 eror, a fin de diseflar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias
Consideramos que la evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos
una base para sustentar nuestra opinion de auditoria

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion firanciera de Distribuciones Olano SAC al 31 de diciembre de
2014 y al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
ahos terminados en esas fechas, de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera;
por lo gue emitimos una opinidn sin salvedades

20 de abril de 2015

Matricula N° 04-814
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DISTRIBUCIONES OLANO SAC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre 2013

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Distribuciones Olano SAC (en adelante “la Compafiia”) es una empresa que inicid sus operaciones
econdmicas €l 01 de marzo de 1993, encontrandose inscrita en la partida electrénica N° 11012870
def Registro de sociedades de la Oficina Registral de Chiclayo.

La actividad econdmica de la Compafia es la comercializacion de materiales y acabados de
construccion, herramientas y ferreteria, siendo también materia de su objeto social la importacion,
exportacion y venta de materiales, acabados, herramientas, equipos y maquinaria para construccién,
articulos de ferreteria, muebles para el hogar y oficina, productos y materiales de limpieza, repuestos
y accesorios automotrices, maquinaria industrial, grupos electrégenos, motores eléctricos de
gomunicacion y telefonia, equipos de procesamiento automatizado de datos, asi como los repuestos,
partes, piezas e insumos.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa cuenta con catorce tiendas ubicadas en las ciudades de
Chiclayo, Lambayeque, Chepén, Sullana, Piura, Cajamarca, Trujillo, Chimbote, Huancayo y Chota.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 han side aprobados por
junta general de accionistas celebrada el 28 de marzo de 2014 Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 han sido aprobados por la junta general de accionistas el dia 30 de marzo de

2015

El domicilio fiscal de la empresa esta fijado en calle Leoncio Prado N° 549, Urbanizacion El Provenir,
distrito y provincia de Chiclayo, departamento de Lambayeque

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

{a) Bases de preparacion y presentacion

En la preparacidn y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 |a
Compafifa ha observado el cumplimiento de las Nermas Internacionales de Informacion Financiera
(en adelante “NIIF7), emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
vigentes a dichas fechas

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia



(b) Moneda Funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en miles de Nuevos Soles, que es la moneda
funcional que corresponde. La moneda funcional es la moneda del entorno econdmico principal en
el que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que comercializa,
entre otros factores.

{c) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia realice estimaciones y supuestos
para la determinacion de saldos de activos, pasivos y montos de ingresos y gastos, y para revelacion
de activos y pasivos contingentes, a la fecha de los estados financieros Si mas adelante ocurriera
algtin cambio en las estimaciones o supuestos debido a variaciones en |as circunstancias en las que
estuvieron basadas, el efecto del cambio seria incluido en la determinacion de la utilidad o pérdida
neta del ejercicio en que ocurra el cambio, y de ejercicios futuros de ser el caso  Las estimaciones
significativas relacionadas con los estados financieros son: la provision para cuentas de cobranza
dudosa y para obsolescencia de existencias, la depreciacion y provision para pérdida por deterioro
de instalaciones, maquinaria y equipo, ia amortizacion de activos intangibles

(d) Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su valor nominal.

La provisién para desvalorizacion de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podra recuperar fos montos de las deudas de acuerdo con los términos
originales de la venta Para tal efecto, la Gerencia evalua periddicamente la suficiencia de dicha
provision a través del analisis de antiguiedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia, la evaluacion de las posibilidades
de ser recuperados, y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla
de lo normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro La provision para
desvalorizacién de cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, este procedimiento permite estimar razonablemente [a
provision para desvalorizacion de cuentas por cobrar, con la finalidad de cubrir adecuadamente el
riesgo de pérdida en fas cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado peruano

(e} Existencias

Las existencias se valuan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El costo se determina
usando el método de promedio ponderado; el costo de las existencias por recibir, usando el método
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de costo especifico.
(f} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultaneamente, un
activo financiero en una empresa y un pasivo financiero ¢ un instrumento de patrimonio en otra
empresa Los principales activos y pasivos financieros presentados en el balance de situacion
financiera son: efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales y a
vinculadas, obligaciones financieras, y otras cuentas por cobrar y por pagar

La clasificacién de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que lo origina  Los
intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero clasificado como pasivo
financiero se reconocen como gasto ¢ ingreso

(g) Propiedades, planta y equipo

Propiedades, planta y equipo se registran al costo, y estan presentados netos de depreciacion y-
pérdida por deterioro acumulada. La depreciacién anual se reconoce como gasto y se determina

siguiendo el métode de linea recta en base a la vida (til estimada de los activos, representada por

tasas de depreciacidn equivalentes.

Los desembolsos incurridos después que un activo fijo ha sido puesto en uso se capitalizan como
costo adicional de ese activo Unicamente cuando pueden ser medidos confiablemente y es probable
que tales desembolsos resultaran en beneficios economicos futuros superiores al rendimiento normal
evaluado originalmente para dicho activo Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se
reconocen como gasto del gjercicio en el que son incurridos Cuando un activo fijo se vende o es
retirado del uso, su costo y depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultanie
Se reconoce como ingreso o gasto

La depreciacion de los activos de este rubro es calculada siguiendo el método de linea recta para
asignar el costo menos su valor residual durante su vida ufil. El valor residual de fos activos, la vida
util y el método de depreciacidn seleccionado son revisados y ajustados, si fuera necesario, a la
fecha de cada estado separado de situacidn financiera para asegurar que el método vy el periodo de
la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedades, planta y equipo, las mismas que han sido estimadas como sigue al 31 de
diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013:



Afios

Edificios y construcciones 20

Mejoras en edificios y construcciones alquiladas Segun contrato
Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipos diversos 10

Equipos de computo 4

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién acumulada y, cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion, se incluye en el estado separado de resultados
integrales

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o son capitalizados por

separado, segiin corresponda, solo cuando es probable que generen beneficios economicos futuros

para la Compafifa y el costo de estos activos se puede medir razonablemente Todos los otros

costos, incluyendo los costos de mantenimiento y reparacion se cargan a resultados, toda
renovacion y mejora significativa se capitaliza unicamente cuando es probable que se produzcan

beneficios econdmicos futuros que excedan el rendimiento estandar originalmente evaluado para el

activo

Los trabajos en curso representan mejoras de inmuebles y construcciones y se registran al costo
como un componente separado de propiedades, planta y equipo Los trabajos en curso no se
deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén operativos

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de
la transaccion y el valor en libros de los activos Estas se incluyen como Otros ingresos operativos y
gastos operativos, neto, en el estado separado de resultados integrales.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacidn de los activos se
revisan a cada fecha del estado separado de situacion financiera y se ajustan, prospectivamente, de
aplicar

(h) Activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo de adquisicion y estan presentados netos de la
amortizacion acumulada En este rubro se incluyen las licencias y programas de computo adquiridos,
las cuales se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el
programa de computo especifico Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de
programas de codmputo se reconocen como gasto cuando se incurren Los costos que se asocian
directamente con la produccion de programas de computo unicos e identificables controlados por la
Compaiiia, y que probablemente generaran beneficios econdmicos mas alla de su costo por mas de
un afio, se reconocen como activos intangibles Los costos directos incluyen los pagos a la empresa
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que desarrolla el programa de cdmputo y los desembolsos directamente relacionados a esfa
actividad.

La amortizacién se determina siguiendo el método de linea recta utilizando una vida ufil de 10 afios
La amortizacion anual se reconoce como gasto.

(i) Provisiones

Las provisiones se reconocen solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para liquidar
la obligacion, y se puede estimar confiablemente el monto de la obligacion Las provisiones se
revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del
estado de resultados integrales Las provisiones son descontadas a su valor presente usando una
tasa que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando
se efectua el descuento, el aumento en la provisidn por el paso del tiempo es reconocido como un .
costo financiero.

La provision para compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de
los derechos indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente y se muestra neta de los
depositos efectuados mensualmente con carécter cancelatorio

La provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales y otras ausencias remuneradas del
nersonal resultantes de servicios prestados por los empleados se reconocen a la fecha del estado de
situacion financiera

(j} Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de una salida de recursos sea remota

l.os activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se producira un ingreso de recursos

Las partidas tratadas previamente como pasivos o activos contingentes, seran reconocidas en los
estados financieros del periodo en el cual ocurra el cambio de probabilidades, esto es, cuando en el
caso de pasivos se determine que es probable, o virtualmente seguro en el caso de activos, que se
producira una salida o un ingreso de recursos, respectivamente

{k} Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad,
y es probable que los beneficios econdmicos relacionados con la transaccion fluiran a la entidad. Los
ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en proporcidn al tiempo
transcurrido Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan




{os criterios especificos de reconocimiento de ingresos, costos y gastos se describen a
continuacion:

Venta de bienes
Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen, netos de descuento, cuando los

riesgos significativos y los beneficios inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido
al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes

Prestacion de servicios
Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocen cuando se presta el servicio y

se miden de acuerdo a su realizacion

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo, de forma tal que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Costo de ventas
El costo de ventas, que corresponde al costo de los productos que comercializa la Compafiia, se
registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por

la correspondiente venta

Otros costos y gastos
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que devengan, independientemente del momento

en que se paguen, y se registran en los periodos con fos cuales se relacionan

Gastos financieros

Los gastos financieros se registran como gasto cuando se devengan e incluyen los cargos por
intereses y otros costos incurridos relacionados con los préstamos recibidos Los gastos financieros
no devengados se presentan disminuyendo el pasivo que les dio origen.

(i) Ganancias y pérdidas por diferencia de cambio
Las ganancias y pérdidas por diferencia de cambio provenientes de la cancelacion de partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera, ¢ del ajuste de tales partidas por variaciones en el

tipo de cambio después de su registro inicial, se reconocen como un ingreso y un gasto financiero,
respectivamente, en el gjercicio en el cual surgen

{m) Impuestos
Gasto por impuesto a las ganancias:

Impuesto las ganancias corriente:
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Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la Autoridad Tributaria. Las normas legales y tasas impositivas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado
separado de situacion financiera La Gerencia evalua en forma periédica las posiciones tomadas en
las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fributarias
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido:

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce ufilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en fibros a
la fecha de cierre del periodo scbre el que se informa.

Los pasivos diferidos por impuesio a las ganancias se reconocen por todas las diferencias
temporales imponibles, salvo las diferencias temporales imponibles relacionadas con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjunfos, cuando fa oportunidad de su
reversion se pueda controlar, y sea probable que las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los activos diferidos por impuesto a las ganancias se reconocen por todas las diferencias
temporales deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles
disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporales
deducibles, y/o se puedan utilizar esos créditos fiscales y pérdidas tributarias arrastrables, salvo las
diferencias temporales deducibles relacionadas con las inversiones en subsidiarias, ascciadas y
participaciones en negocios conjuntos, donde los activos diferidos por impuesto a las ganancias se
reconocen solamente en la medida en que sea probable que las diferencias temporales deducibles
se reviertan en un futuro cercano, y que existan ganancias imponibles disponibles futuras conira las
cuales se puedan compensar dichas diferencias.

El'importe en libros de los activos por impuestos a las ganancias diferidos se revisa en cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en gue ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos diferidos por
impuesto a las ganancias sean ulilizados total o parcialmente. Los activos diferidos por impuesto a
las ganancias no reconacidos se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa y se reconocen en [a medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos diferidos por impuesto a las ganancias no reconocidos
con anterioridad.

Los activos y pasivos diteridos por impuesto a las ganancias se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que el activo se realice 0 el pasivo se cancele, en
base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de de cierre del
periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre proximo a
completarse a esa fecha

El impuesto diferido se reconoce en relacion a la partida que lo origina, ya sea en ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio neto




Los activos y pasivos diferidos por impuesto a las ganancias se compensan si existe un derecho
legaimente exigible de compensar los activos y pasivos por impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos diferidos se relacionan con la misma autoridad ributaria y [a misma jurisdiccion fiscal

Impuesto general a las ventas:
Los ingresos por ventas de bienes y prestaciones de servicios, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe del impuesto general a las ventas, salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de -
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte def gasto, segun corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar incluyen el importe de impuestos sobre las ventas

Ef importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la Autoridad Tributaria, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado separado de situacién financiera, segun corresponda

{n} Participacion de utilidades

La participacion a los trabajadores para ei periodo corriente se calcula por el monto que se espera
pagar al personal Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar son fas
que estan vigentes en la fecha del estado separado de situacion financiera, siendo aplicable a la
empresa [a tasa de 8 por ciento, que estuvo vigente en los ejercicios economicos 2014 y 2013 De
acuerdo con las normas legales, esta tasa de la participacion de los trabajadores es calculada sobre
la misma base que la usada para calcular el impuesto a las ganancias corriente El monto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compatfiia es presentada en el estado de
resultados integrales dentro del rubro “Gastos de administracion” y "Gastos de ventas y distribucion”,
segun corresponda

Estas participaciones se reconocen en los estados financieros siguiendo los criterios contemplados
en la NIC 19, "Beneficios a los empleados”
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ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Ctras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas

Inventarios, neto
Gastes contratados por anficipado
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipo, neto

Activos intangibles, nefo
Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

=
=

a

~ oo |

oo

10

11
12

DISTRIBUCIONES OLANO SAC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013

S/ (000) S/{000)
2,222 3,717
5,987 4,806
2,335 2,634
12,486 10,600
23,995 23,993
177 195
182 254
47,384 46,199
16,670 14,822
41 51
16,711 14,873
64,095 61,072

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

PASIVO
Pasivo cerrienfe

Cuentas por pagar comerciales

Objigaciones Financieras
Otras cuentas por Pagar
Cuentas por pagay
relacionadas

Provision para beneficios de

empleados
Ingrescs Diferidos

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar
relacionadas

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio neto
Capitai

Capital Adicional
Reserva iegal
Resuifados Acumutados
Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NETO

a entidades

a eniidades

Nota
13
14
15

17

14

18
19
20
21

2014 2013

S/(000)  S/(000)
1077¢ 11,972
27071 29,101
1,204 672
2 0
430 343
962 1,201
40,448 43,289
11,106 6,001
0 0
11,106 6,001
49,290 49,290
8,000 8,000
83 83
1437 1,215
3,021 2,484
12,541 11,782
64,095 61,072




Ventas nefas

Costo de ventas
Ganancia (pérdida) bruta

Gastos de ventas y distribucion
Gastos de administracion

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Utitidad (pérdida) de operacién

Ingresos financieros

(astos Financieros
Diferencia de cambio

DISTRIBUCIONES OLANO SAC

ESTADO DE RESULTADOS

Notas

22
23

24
29

26

27
28
29

Resultado antes del impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto a las ganancias 30

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio

Las notas que se acompafian forman parte de los estados financieros.

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013

$7(000) $/(000)
101,239 89,955
(84,330) (75,530)
16,909 14,425
(8,199) (7,737)
(6,577) (5,509)
3,640 3,624
5,773 4,803
1,295 880
(2,885) (2,336)
(87) (108)
4,098 3,240
(1,232) (1,020)
2,864 2,220
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DISTRIBUCIONES OLANO SAC

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

Ganancias

Notas 2014 2013
S/{000) S/(000)

‘Ganancia (Pérdida) Neta del Ejercicio 2,864 2,220
Componentes de Otro Resultado Integral:
Variacion Neta por Coberturas del Flujo de Efectivo 0 0
Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero 0 0
Diferencia de Cambio por Conversion de Operaciones en '
Extranjero 0 0
Variacion neta de activos no corrientes ¢ grupos de activos
mantenidos para la venta 0 0
Cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Otro Resultado Integral antes de Impuestos 0 0
Impuesto a las Ganancias relacionado con Componentes de
Otro Resultado Integrai
Variacion Neta por Coberturas del Flujo de Efectivo 0 0
Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero 0 0
Diferencia de Cambio por Conversion de Operaciones en el
Extraniero 0 0
Variacion neta de acfivos no corrientes o grupos de activos
mantenidos para [a venta 0 0
Cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito del pasivo 0 0
Suma de Impuestos a las Ganancias Relacionados con
Componentes de Otro Resultado integral 0 0
Otros Resultado Integrai 0 0
Resultado Integral Total del Ejercicio, neto del Impuesto a las

2,864 2,220

Las notas que se acomparian forman parte de los estados financieros
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DISTRIBUCIONES OLANO SAC

CONGILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Por los afios terminados €l 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
S/{000) S/ (000}
Utilidad (o pérdida) del Ejercicio 2,864 2,220
Mas: Ajustes a fa utilidad {o pérdida) del Ejercicio 0
Depreciacidn y amoriizacion del periodo 676 575
Diferencia de cambic en operaciones financieras 169 264
Menos: Utilidades no generadas por actividades de operacion: 0
Utilidad en venta de activo fijo 0 0
Intereses cobrados a vinculadas ( 1,013) ( 880)
Cargos y Abonos por cambios netos en el Activo y Pasivo: 0
{Aumento} Disminucion de Cuentas por Cobrar Comerciales 125 ( 510)
{Aumento} Disminucion de Cuentas por Cobrar Diversas 255 | 527)
{Aumento) Disminucion en Gastos pagados por adelaniado ( 381 { 715)
{Aumento) Disminucién en Existencias ( 1) { 6,606)
Aumento (Disminucion} de Otras Cuentas por Pagar 180 86
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar Comerciales { 2,058) 4,084
Aumento (Disminucion) de Tributos por Pagar 344 ( 483)
Aumento (Disminucion) de Remuneraciones por Pagar 95 51)
AUMENTO (DISM) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVENIENTES DE LA ACTIVIDAD DE OPERACION 1,255 { 2,544)

[.as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



3 TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Al cierre del 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 los saldos de activos y
pasivos financieros denominados en moneda extranjera, estan expresados en nuevos
soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP {SBS) vigente a esa fecha, el cual fue de $/2 989 venta, y S/.2.981
compra {$/2 796 venta, y S/ 2 794 compra en 2013} por US$1 00

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos
en moneda extranjera (délares estadounidensesy):

2014 2013
US. $(000) U.S $(000)

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 298 68
Cuentas por cobrar comerciales 1,669 0
Otras cuentas por cobrar, neto 131 128
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,623 809
Servicios contratados por anticipado 83 36

4,804 1,041
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 1,257 844
Obligaciones financieras 1,863 8§22
Ofras cuentas por pagar 0 7
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0

3,120 1,673
Posicion pasiva neta 1,684 632

Al 31 de diciembre de 2014 fa entidad ha registrado ganancia por diferencia de cambio por
S/ 632,087 (S/742,425 en 2013) y pérdida por diferencia de cambio por S/ 718,892 (S/
850,028 en 2013)
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4 EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/ (000) S/ (000)
Caja(a) 342 494
Fondos Fijos 40 40
Depésitos en tréansito (b ) 76 67
Bancos Cuentas Corrientes (¢ ) 1,758 3,11
Depoésitos a plazos 6 5
2,222 3,717

(a) El saldo de caja esta conformado por el efectivo recaudado en las ventas que sera
depositado en las cuentas bancarias de la Compafifa el primer dia util siguiente

(b) Los depdsitos en transito corresponden a los voucher de pago de Visa y Mastercard
procedentes de las ventas, entregadoes a las entidades bancarias y cuyos importes aun no
han sido abonados en las respectivas cuentas corrientes de la Compariia.

(¢ ) La Compaiifa tiene cuentas corrientes en nuevos soles y en dolares estadounidenses
{US $), en los diferentes bancos del sistema financiero peruano

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende lo siguiente:

2014 2013
S/{000)  S/{000)
Facturas por Cobrar 3,587 3,089
Letras por Cobrar 584 766
Facturas en cobranza dudosa 1,210 859
Anticipos a proveedores 1,816 951
7,197 5,665
Provision Cbza. Dudosa (1,210) (859)

5,987 4,806




6 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Este rubro comprende lo siguiente:

Prestamos al Personal (a}

Prestamos cobranza dudosa

Entregas a rendir cuenta

Adelantos (a)

Préstamos a terceros (b))

Reclamaciones a terceros

Intereses por cobrar (¢ )

Depdsitos otorgados en garantia (d )
Préstamos de terceros en cobranza dudosa
Provision cobranza dudosa préstamos

2014 2013
S/ {000) S/ (000)
478 430
13 13
18 8
0 313
1,336 1,570
121 86
251 125
122 102
26 17
(30) (30)
2,335 2,634

{a) Los préstamos al personal y adelantos no devengan intereses

(b) Los préstamos a terceros son otorgados para recuperacion en corto plazo,

devengando un interés promedio de 1 00 % como tasa de interés mensual nominal

(12 68% TEA)

( ¢) Corresponde a intereses pendientes de cobranza por préstamos otorgados a terceros

(d) Los depositos en garantia corresponden a los locales arrendados en los cuales
funcionan algunas tiendas y almacenes de la Compafifa, asi como oficinas administrativas

en la ciudad de Lima.
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7 SALDOSY TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

A continuacion se presenta el detalle de las cuentas por cobrar y por pagar a empresas

2014 2013
S/{000) S/(000)

Cuentas por cobrar comerciales:
Ladrillos Peruanos SAC 841 1,282
Ofras cuentas por cobrar:
Corporacion Sipan SAC 7,919 5,335
Ladrillos Peruanos SAC 3,726 3,983

11,645 9,318
Total cuentas por cobrar a relacionadas 12,486 10,600

La Gerencia considera que estas cuentas seran cobradas en el afio 2015

Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar relacionadas 2 0
Total cuentas por pagar a relacionadas 2 0
Las operaciones realizadas con las empresas relacionadas fueron las siguientes:
2014 2013
3/.(000} S/ (000)

Venta de bienes 266 41
Intrereses por préstamos otorgados 1,013 687
Compra de bienes 12 2
Ingresos por alquileres o6 96
Prestamos otorgados 2,327 3,842

La Gerencia considera que realiza las operaciones con vinculadas aplicando las mismas
condiciones que las efectuadas con terceros, aplicando precios de mercado. La compafiia
ha formulado los estudios de precios de transferencia de los afios 2014 y 2013 a que esta
obligada por las normas tributarias, estableciéndose en ellos que en las operaciones con
empresas relacionadas no hay diferencia en las politicas de precios ni en la base de

calculo de impuesios



8

10

INVENTARIOS
Este rubro comprende lo siguiente:

Mercaderias nacionales
Mercaderia procedente de importacion directa
Existencias por recibir

GASTOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO
A continuacion se presenta fa conformacion de este rubro:

Seguros contratados por anticipado
Alquileres contratados por anticipado
Gastos diferidos

OTROS ACTIVOS
A continuacion se presenta la conformacion de este rubro:

Saldo a favor de impuesto a las ganancias

2014 2013
S/ (000) S/ (000)
20,594 21,221
1,228 773
2173 1,999
23,995 23,993
2014 2013
S/ (000) S/(000)
20 16
152 156
5 23
177 195
2014 2013
S/ (000) S/ (000)
182 254
182 254



http://www.datosperu.org

zz8'yl 0L9'dL 0 Le 915 Ly Lel 00L'L 6998 §0.q]| ud 03U JOJEA

810'c ¥89°¢ 0 689 AtiY LG éc ¥s6'L 0 2qUIBIDIP 9P | |e Opleg
) 0 SBJUaA OjA SOUlBY
£9G 999 G9 78 93 L1 ¢y $auoIpY
ISY'T 810'¢ 0 029 89¢ 68y L ¥eSL 0 oJaua ap .| je opjes

Epe[NUNDE UQIoeI0aIda(

0¥8'2) ¥S€0C 0 968 896 819 Byl ¥50'6  699'8 IGUWIAIRIP 3P L€ (e Oples
(coB) 0 SBIDURIBJSURI |
0 0 sejusA o/A sosey
£88'¢ 716 49 €0t gl ¥ 09 /891 SSUORIPY
026'Gl 0¥8'Ll 0 628 698 209 8. ¥8E'8 780/ 0I3Ud 8p .| 1e OP|eS
01509
s
au0I92
(000)/S (000)/S 0sing SOSIOAIP  salesus  sjodsuel) odinba _._._58
000 us $suo : ' WIETIET | uoladuosaq
£10Z [ejol sodinby A sajgenyy op sapepiuny A eueuinbepy seno
190N1)8U0Y)
K so
BJHIvE

'5]uaINBIS 12 OpIS BY 0IGNI 8)$8 8P CJUBILACWI [J
0J3N "0dIND3 A VLNV1d '$3AVATIdO¥d 1



12 ACTIVOS INTANGIBLES, Neto
El movimiento de este rubro ha sido el siguiente:

13

Costo

Descripcién

Saldo al 1° de enero
Adiciones
Retiros y/o ventas

Saldo al 31 de diciembre

Amortizacion acumulada

Saido al 1° de enero
Adiciones
Retiros y/o ventas

Saido al 31 de diciembre

Valor neto en libros

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende lo siguiente:

Facturas por Pagar

Anticipos recibidos de clientes

Letras por Pagar
Otras cuentas comerciales por pagar

Licencias y Marca Aplicaciones Total 2013
derechos s informaticas  S/.{000) S/.{000)
30 77 13 110
1 3
0 0
30 77 114 113
11 47 62 50
2 6 11 12
0 0
13 53 73 62
17 24 41 51
2014 2013
$/.{000) S/ (000)
9,216 10,343
0 0
1,559 1,628
4 1
10,779 11,972
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15 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

16

17

Este rubro comprende o siguiente:

Tributos por pagar
Remuneraciones por pagar
Depobsitos en garantia
Depésitos por identificar
Otros gastos por pagar

PROVISION PARA BENEFICIOS DE LOS EMPLEADOS
Este rubro comprende lo siguiente:

Participaciones por pagar ( &)
Beneficios sociales de los trabajadores (b )

2014 2013
S/ (000) S/(000)
835 491
7 0
153 0
198 147
11 34
1,204 672
2014 2013
S/ (000) S/ (000)
357 272
73 71
430 343

(a) Corresponde a la participacion de los trabajadores en las utilidades del afio 2013,
calculadas aplicando el 8% sobre la utilidad tributaria, calculada de acuerdo a las normas

de la ley del impuesto a la renta

(b)) Comprende la provision para compensacion por tiempo de servicios de los

trabajadores, periodo de noviembre y diciembre de 2014 y 2013 respectivamente. La
compensacion devengada hasta el mes de octubre de cada afio ha side depositada por la
Compafiia en las respectivas cuentas individuales de CTS de los trabajadores, en

aplicacion de la anormatividad vigente

INGRESOS DIFERIDOS
Este rubro comprende lo siguiente:

Mercaderfa vendida pendiente de despacho

2014 2013
S/ (000) S/(000)

962 1,201

962 1,201
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18

19

20

CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital emitido de la Compaiiia esta
representado por 800,000 acciones comunes integramente suscritas y pagadas , cuyo
valor nominal es de diez nuevos soles por accion
2014 2013
S/.(000) S/{000)

Capital emitido 8,000 8,000
8,000 8,000

La estructura de la participacion accionaria de la Compatiia al 31 de diciembre de 2014 y
2013 es como sigue:

Namero de Total

Participacion individual del capital % . e
accionistas participacion

Hasta 0 004 1 {004
De 0005 hasta 99 996 1 99.996

2 100.000
CAPITAL ADICIONAL

Comprende lo siguiente:
2014 2013

S/ (000) S/ (000)

Apories por capitalizar 83 83

83 83

RESERVA LEGAL
En aplicacion de lo que dispone la Ley General de Sociedades, la Compaiiia ha detraido
el 10 por ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las
ganancias, transfiriéndola a la cuenta de reserva legal; obligacion que se mantendra
hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos [a obligacion de
reponerla Durante el afio 2014, y de acuerdo con lo permitido por la Ley General de
Sociedades, el importe registrado por la Compafiia por este concepto ascendit a S/
251,314 (S/ 251,314 durante el afio 2013}, con lo que los saldos de cierre son los
siguientes:

2014 2013

S/ (000) S/.(000)

Reservas legales 1,437 1,215
1,437 1,215




21

22

23

RESULTADOS ACUMULADQS
El movimiento de los resultados acumulados ha sido el siguiente:
2014 2013
S/ (000) S/{000)

Resultados acumulados al inicio del ejercicio 2,484 3,835
Ajustes ejercicios anteriores (132) 0
Transferencia a reservas legales (222) (251)
Distribucion de dividendos {( a ) (1,973) (3,320)
Resultado del ejercicio en curso 2,864 2,220

3,021 2,484

(a) Lajunta general de accionistas celebrada el 20 de enero de 2013 acordé delegar al
Directorio la decision de distribuir dividendos, lo que fue realizado mediante la distribucion
de S/. 3320,333; que fueron pagados a los accionistas en el ejercicio 2013

VENTAS NETAS

Este rubro comprende lo siguiente:
2014 2013

S/{000) S/ (000)

Venta de mercaderias 101,547 90,079
Prestacion de servicios ( a ) 0 10
Descuentos, rebajas y bonificaciones (308) (134)

101,239 89,955

{ a) Elingreso por servicios comprende los servicios de transporte e instafacion de la
mercaderia vendida

COSTO DE VENTAS
El costo de ventas ha sido determinado de acuerdo a lo siguiente:
2014 2013
S/ (000) S/{000)

Inventario inicial de mercaderias 23,993 17,388
Compras 83,230 80,455
Mercaderia transito 1,123 1,828
Consumos intermos {21) (148)

108,325 99,523
Inventario final (23,995) (23,993)

Costo de ventas 84,330 75,530



http://www.datosperu.org

24 GASTOS DE VENTAS Y DISTRIBUCION

25

26

Este rubro comprende lo siguiente:

Sueldos

Gratificaciones y vacaciones
Otras remuneraciones
Participacién de los trabajadores
Seguridad y prevision social
Servicios de terceros

Tributos

Ofros gastos de gestion
Depreciacion y otras provisiones

GASTOS DE ADMINISTRACION
Este rubro comprende lo siguiente:

Sueldos

Gratificaciones y vacaciones
Otras remuneraciones
Participacion de los trabajadores
Seguridad y prevision social
Servicios de terceros

Tributos

Otros gastos de gestion
Depreciacion y otras provisiones

OTROS INGRESOS OPERATIVOS
Este rubro comprende lo siguiente:

Descuentos obtenidos

Alquileres

Comisiones y reembolsos de gastos
Otros ingresos diversos

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
3,015 2,694
774 713
191 166
109 189
292 261
3,059 2,883
5 6
466 570
288 255
8,199 7,737
2014 2013
S/ (000) S/ (000)
1,083 1,840
489 500
296 253
248 83
190 178
1335 1,337
230 149
577 403
1,229 766
6,577 5,509
2014 2013
S/ (000) $/.(000)
3,355 3,051
110 26
161 483
14 14
3,640 3,624




27

28

29

30

INGRESCS FINANCIEROS
Este rubro comprende lo siguiente:

Intereses por cuentas comerciales
intereses de prestamos oforgados
Rentabilidad depositos bancarios

GASTOS FINANCIEROS
Este rubro comprende lo siguiente:

Intereses por préstamos y obligaciones
Comisiones y gastos bancarios

DIFERENCIA DE CAMBIO, neta
Este rubro comprende lo siguiente:

Ganangcia por diferencia de cambio
Pérdida por diferencia de cambio

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

2014 2013
S/(000) S/ (000)
57 68
1,233 807
5 5
1,295 880
2014 2013
S/ (000) S/ (000)
2421 1,902
464 435
2,885 2,336
2014 2013
S/ (000) S/ {000)
632 742
(719) (850)
(87) (108)

El impuesto a las ganancias ha sido calculado aplicando el 30 % a la utilidad gravable de

cada ejercicio:

Impuesto a la renta de tercera categoria

2014 2013
S/ (000) S/ (000}
1232 1,020
1,232 1,020
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31

32

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, la tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre [a utilidad gravable
Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales deberan pagar
un impuesto adicional de 4 1 por ciento sobre los dividendos recibidos, siendo obiigacion
de la empresa pagadora efectuar la retencién del tributo en la fuente

A partir del 2015, fa Ley N° 30296, ha fijado que la tasa de impuesto a ta renta en Peru
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores,
sera la siguiente: Eercicio 2015 y 2016: 28 por ciento, Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento,
y Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

La misma Ley ha establecido que por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya
distribucion se efectlien a partir de dicha fecha, [as tasas del impuesto adicional sobre [os
dividendos seran las siguientes: Anos 2015 y 2016 6.8 por ciento, afios 2017 y 2018: 8
por ciento; v afios 2019 en adelante: 9 3 por ciento

En la determinacion del impuesto a las ganancias e impuesto general a las ventas, 08
precios aplicados en las fransacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicidn, deben estar sustentados con
documentacion e informacion sobre los métodos de valoracion utilizados y los criterios
considerados para su determinacién, para lo que la Compafia ha formulado el respectivo
Informe Técnico de Precios de Transferencia Sobre la base del anélisis de las
operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores opinan, que como consecuencia
de la aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para la
Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

La Administracién Tributaria ha fiscalizado fas declaraciones juradas del impuesto a las
ganancias y del impuesto general a |as ventas hasta el afio 2012 inclusive Las
declaraciones de los afios 2013 y 2014 se encuentran pendientes de fiscalizacion por
parte de la Autoridad Tributaria, que tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable,
determinar estos tributos calculados por ia Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio
de la presentacion de la declaracion jurada En opinién de la Gerencia de la Compafiia,
cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

CONTINGENCIAS

La Compafiia no afronta litigios judiciales ni como demandante ni demandada La
Gerencia no tiene conocimiento de ningun evento que podria eventualmente generar
gastos u obligaciones
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Debido a la actividad econdmica que desarrolla la Compafiia, estd expuesta a riesgos de
crédito, tasa de interés, iiquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a
través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo, por los niveles
correspondientes

Estructura de gestion de riesgos:
La estructura de gestion de riesgos tiene como base a los siguientes niveles de la

empresa;

Directorio: E| Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos,
proporcionando los lineamientos para su gestion

Gerencia General: Es el organo de ejecucion de los lineamientos impartidos por el
Directorio, y ejerce su actividad de gestion de los riesgos a través del area financiera.
Gerencia de Administracién y Finanzas: Esta area es responsable de manejar los activos y
pasivos de la Compafiia y toda la estructura financiera. Principalmente es responsable del
manejo de los fondos y riesgos de liquidez de la Compafiia; asumiendo los riesgos de
liquidez, tasas de interés y cambio de moneda relacionados, segun los lineamientos del
Directorio y de la Gerencia General.

Gestion de los riegos: El
manejo de [os principales riesgos de la Compafiia es reahzado del siguiente modo:

a) Riesgo de credito

La Compafiia toma posiciones afectas a riesgo crediticio, que es el riesgo que un cliente
cause una pérdida financiera al no cumplir con una obligacion. Los activos financieros de
la Compaiiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo crediticio consisten

principalmente de depdsitos en bancos y cuentas por cobrar comerciales y diversas

Las ventas al crédito son otorgadas fuego de una evaluacidn minuciosa del cliente
realizada por el area de créditos y cuenta con la documentacion y valores respectivos que
permitan su recuperacién Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013 las ventas
al crédito representan el 32% del total (29% en el 2012)

b} Riesgo de tasa de interés

La politica de la Compafiia es mantener instrumentos financieros que devenguen tasa fija
de interés y, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, mantiene financiamiento con entidades
financieras que le han otorgado créditos con tasas de interés competitivas En opinion de
la Gerencia, la Compaiifa no tiene una exposicion significativa a los riesgos de tasas de

interés.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los
fondos cuando sean retirados La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros.
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La Compafila controla la liquidez requerida mediante la adecuada gestion de los
vencimientos de sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de
ingresos y pagos futuros, lo cual le permite desarrollar sus actividades normalmente

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compariia son las ventas al contado y las
cobranzas por las ventas al crédito cuyos plazos esta calzados con los plazos de pago, de
forma que se minimice el riesgo de liquidez Adicionalmente la Compariia cuenta con
lineas de crédito con instituciones financieras, que le permitirian cubrir cualquier eventual
desface en estos flujos

d) Riesgo de tipo de cambio
La Compaiiia esta expuesta a los efectos de las fluctuaciones en los cambios de la
moneda extranjera prevaleciente en su posicion financiera y flujos de caja

Las operaciones activas y pasivas, se realizan basicamente en moneda nacional Las
transacciones en moneda extranjera se efectuan a tasas de oferta y demanda y se
detallan en la nota 3.

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre |a fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de este informe, que puedan afectarlos significativamente




